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NEXT

Obiettivo NAV & Prezzo (al 31.03.25)

La strategia di NEXT e quella di esplorare, EUR 60°071°734,04
identificare, investire e supportare la crescita di Net Asset Value
aziende a capitale privato nel settore della
microfinanza e delle micro, piccole e medie

imprese (M-SME) in India.

N.A.
Share Class A

Gli investimenti di NEXT saranno principalmente (ISIN: LU2906338343)

focalizzati su settori con fondamentali solidi, per
una crescita a medio e lungo termine.

EUR 26.2478
Share Class B
(ISIN: LU2906338426)

Fonti: Offering Memorandum; A-Impact S.A. SICAF-RAIF.
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Business Tesi d’Investimento

* CreditAccess Grameen (“CAGr”, “Grameen”) e una « Nonostante le recenti difficolta in Karnataka causate
NBFC-MFI quotata in borsa con sede in India. Offre da cambiamenti normativi, la diversificazione
piccoli prestiti a donne nelle aree rurali attraverso il geografica, l'efficace capacita di recupero crediti e
Joint-liability group model, in cui i gruppi di donne si una clientela ben selezionata continuano a
garantiscono a vicenda i prestiti. sostenere la sana crescita nel lungo termine.
Presente in 16 stati, CAGr ¢ la piu grande NBFC-MF| * Grazie allattenzione nel disborso, costi operativi
dell’India, con 4.5 milioni di clienti. contenuti ed una domanda strutturale di servizi di
microfinanza, 'azienda e ben posizionata per
Fondata nel 1999 come ONG, la societa é stata cogliere le opportunita offerte.

acquisita da CreditAccess India nel 2014, che ’ha
poi portata alla quotazione in borsa nel 2018.
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In Breve
Performance Aggiornamenti Strategicl
* Lentamente ma con costanza, CAGr mostra segnali * Negli ultimi cinque mesi si e osservato un
di ripresa in tutti gli indicatori monitorati. deleveraging costante, con una significativa
riduzione del numero di clienti sovraindebitati (ossia
« Il portafoglio in essere & cresciuto leggermente nel con prestiti multipli e non garantiti).
trimestre, raggiungendo 260.550 milioni di INR (circa
2,6 miliardi di EUR), pari a un incremento dello 0,4% * Sono stati accelerati i write-off sui prestiti con oltre
rispetto al trimestre precedente. 180 giorni di arretrato o gia classificati come

inadempienti.
* Il PAR30 ha finalmente iniziato a diminuire,
attestandosi al 4,6% rispetto al 5,1% del trimestre « E aumentata la quota di prestiti individuali all'interno
scorso. Tuttavia, resta ancora su livelli elevati del portafoglio.
rispetto agli standard storici.

* |l RoOA é salito dallo 0,7% allo 0,9%, mentre il RoE e
passato dal 2,7% al 3,4%.

Fonti: CAGr’s Investor Presentations, CAGr’s Financial Results, Discussioni con il Management. 5
Note: Riferimenti a trimestri ed anni si riferiscono a trimestri e anni solari, per conversioni INR/EUR: 100.56 INR/EUR al 30 giugno, 96.97 INR/EUR per il T2.
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Indicatori Principali

Il secondo trimestre e stato positivo, con una crescita

PAR 30 ]C| N al-m ente in stabile, una significativa riduzione del PAR30 ed un utile

netto in aumento del 27,5% rispetto al trimestre
precedente.

calo

Portafoglio stabile in INR PAR 30 in calo 63 PAT in crescita

2’947

2’790 2’808

1.2%

giu-24 set-24 dic-24 mar-25 giu-25 giu-24 set-24 dic-24 mar-25 giu-25 Q224 Q3 24 Q4 24 Q125 02 25

mmmm Portafoglio prestiti (EUR mn) == Filiali —8—PAR 30 —#— Write-Offs = Ricavi (EUR mn)  —#—Utile (EUR mn)

Fonti: CAGr’s Investor Presentations, CAGr’s Financial Results, Discussioni con il Management.
Note: Riferimenti a trimestri ed anni si riferiscono a trimestri e anni solari, per conversioni INR/EUR: 100.56 INR/EUR al 30 giugno, 96.97 INR/EUR per il T2.
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KPIs

Indicatore Trend 24M giu-24 mar-25 giu-25 A/A

— 263'040 259°480 260’550 > -0.9%
— 2'947.2 2'808.4 2’5910 > -0.9%

_— 168.3 154.4 1509 P -3.2%

Portafoglio prestiti (INR mn)
Portafoglio prestiti (EUR mn)

Ricavi trimestrali (EUR mn)

@

O

@
Utile trimestrale (EURO mn) @ RN 443 52 62 P -84.9%
Clienti @ _— 4984000 4694000 4562000 > -8.5%
Impiegati ® _ 19°659 20'970 21333 P 8.5%
Filiali ® _— 1976 2'063 214 P> 7.0%
Yield di portafoglio ) N 21.0% 20.4% 20.3% > -3.3%
OpEX ® A~ 4.4% 47% 5.1% > 15.9%
Spesa finanziaria ® _ 7.7% 7.6% 75% > -2.8%
Spesa per accantonamenti @ - - 2.3% 5.1% 4.6% > 101.7%
ROA ® ~ 5.4% 0.7% 09% >  -83.3%
ROE ® - U 23.5% 2.7% 34% >  -855%
PAR30 ® - 1.8% 5.5% 49% > 172.2%
PAR90 ® — 11% 3.3% 3.3% > 192.0%
GNPA ® — 1.5% 4.8% 47% > 221.9%
Write-Offs ® — 1.2% 4.7% 71% > 489.5%

Fonti: CAGr’s Investor Presentations, CAGr’s Financial Results, Discussioni con il Management. 7
Note: Riferimenti a trimestri ed anni si riferiscono a trimestri e anni solari, per conversioni INR/EUR: 100.56 INR/EUR al 30 giugno, 96.97 INR/EUR per il T2.
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Supporto

Definizioni Disclaimer

Spese finanziarie. Si riferisce al costo sostenuto dallistituzione per finanziare il proprio
portafoglio prestiti. E calcolato come le spese finanziarie degli ultimi dodici mesi divise
per la media del portafoglio prestiti in essere negli ultimi 13 mesi.

OpEX ratio. Questo indicatore misura lefficienza nella gestione dei costi operativi
rispetto al portafoglio prestiti. E calcolato come le spese operative degli ultimi dodici
mesi divise per la media del portafoglio prestiti in essere negli ultimi 13 mesi.

PAR30. PAR30 indica la quota di portafoglio a rischio con ritardo superiore a 30 giorni.
Misura la percentuale del portafoglio prestiti con pagamenti in ritardo da oltre 30
giorni. Si calcola come limporto in essere dei prestiti scaduti diviso per il portafoglio in
essere alla fine del mese.

Rendimento del portafoglio. Il rendimento del portafoglio misura i ricavi
effettivamente generati dal portafoglio rispetto alla sua dimensione. E calcolato come
i ricavi generati dal portafoglio negli ultimi dodici mesi divisi per la media del
portafoglio prestiti in essere negli ultimi 13 mesi.

Accanronamenti. Gli accantonamenti si riferiscono ai fondi messi da parte per coprire
potenziali perdite su prestiti dovute a insolvenze. Sono calcolati come le spese per
accantonamenti degli ultimi dodici mesi divise per la media del portafoglio prestiti in
essere negli ultimi 13 mesi.

RoA. (Return on Assets) Il ritorno sugli attivi misura quanto efficientemente una
istituzione di microfinanza genera profitti rispetto al totale degli attivi. Si calcola come
Lutile netto degli ultimi dodici mesi diviso per la media degli attivi negli ultimi 13 mesi.
RoE. (Return on Equity) Il ritorno sul capitale misura quanto efficientemente una
istituzione di microfinanza genera profitti rispetto al proprio patrimonio netto. Si
calcola come lutile netto degli ultimi dodici mesi diviso per la media del patrimonio
netto negli ultimi 13 mesi.

Write-off ratio. Il rapporto di write-off misura la percentuale del portafoglio prestiti
che & stata cancellata come irrecuperabile in un determinato periodo. E calcolato
come il totale dei prestiti cancellati negli ultimi 12 mesi diviso per la media del
portafoglio degli ultimi 13 mesi.

Questa presentazione € un report di aggiornamento trimestrale sul sottofondo NEXT di A-Impact S.A.
SICAF-RAIF ("Fondo"), un fondo di investimento alternativo regolato dalla legislazione del Lussemburgo. La
presentazione ¢ fornita solo a scopo informativo.

Questo report ¢ destinato esclusivamente a investitori professionali o qualificati come definiti dalla MiFID I
e attuati nelle normative italiane vigenti. . La distribuzione a terzi € vietata senza il consenso scritto del
Fondo. Il Fondo, essendo un RAIF, non e soggetto alla supervisione diretta della Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF), l'autorita di regolamentazione finanziaria lussemburghese, o di
qualsiasi altra autorita di regolamentazione in Lussemburgo, ad eccezione della supervisione antiriciclaggio.
Il Fondo ha provveduto alla notifica alla Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB) per
distribuzione in Italia. Pertanto, questo report non € stato esaminato o approvato dalla CSSF o dalla
CONSOB.

Le informazioni contenute in questo rapporto sono riservate e proprietarie. E vietata la distribuzione,
riproduzione o divulgazione di qualsiasi parte di questo documento senza la previa autorizzazione scritta del
Fondo.

Questo report potrebbe contenere previsioni future. Tali dichiarazioni non garantiscono le performance
future e comportano rischi, incertezze e ipotesi difficili da prevedere. I risultati effettivi potrebbero differire
in modo significativo.

La performance passata non ¢ indicativa di risultati futuri. Il valore dell'investimento puo fluttuare. I descritti
investimenti potrebbero essere illiquidi con diritti di rimborso limitati. Gli investitori dovrebbero esaminare
attentamente la documentazione del Fondo per una discussione completa sui rischi prima di prendere
qualsiasi decisione.

Le informazioni contenute in questo documento sono fornite a scopo di marketing e non devono essere
considerate un'offerta di acquisto o vendita del Fondo. Si prega di fare riferimento all'Offering
Memorandum di A-Impact S.A. SICAF-RAIF prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.

Le informazioni contenute in questo report non costituiscono consulenza legale, fiscale o d’'investimento. [
destinatari dovrebbero sempre consultare i propri consulenti professionali prima di prendere decisioni di
investimento.
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Contatti

Olivia Sutti
Investor Relations

A-Impact S.A. SICAF-RAIF
57, Avenue de la Gare
L-1611 — Luxembourg
os@a-impactfund.com
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